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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 11,16% 5,74% 13,38% 14,89% 17,87%
Fejl6dd vilag részvény eszkdzalap 4,95% -1,71% 0,79% 0,86% 6,15%
Fenntarthat¢ Vilag részvény eszkdzalap 12,04% 5,47% 14,00% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap 8,94% 11,48% 21,28% 0,05% 1,54%
Hazai részvény eszkdzalap 12,79% 19,20% 37,53% 16,25% 12,15%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 9,55% 7,65% 15,68% 4,95% 717%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 10,31% 6,70% 14,18% 7,568% 10,49%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 8,87% 9,56% 18,39% 3,45% 4,72%
Innovacio részvény eszkdzalap 15,95% 9,45% 27,24% 10,77% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 2,85% 6,06% 14,73% 7,57% 4,69%
Tallozé abszolut hozam eszkodzalap 7,63% 11,45% 21,46% 12,44% 9,53%
Vilagjard kotvény eszkdzalap 5,19% 4,84% 8,42% 6,15% 6,88%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 8,23% 1,86% 9,37% 11,40% 18,44%

Hozamadatok: 2024. 01. 31.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap 10,70% -1,20% 6,16% 4,85% 14,66%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 6,49% 1,07% 5,52% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 15,06% 8,89% 29,73% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap 8,54% 10,51% 19,22% -0,50% 0,71%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 11,99% 5,29% 13,07% 13,75% 15,75%
Likviditasi2021 eszkdzalap 2,65% 5,75% 14,35% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 13,06% 19,81% 38,15% 15,13% 10,94%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 8,41% 5,80% 12,73% 5,26% 6,65%
Navigacié 15+ vegyes eszkodzalap 10,32% 4,94% 11,07% 6,56% 9,31%
Navigacio 5+ vegyes eszkozalap 6,30% 6,59% 14,41% 5,56% 4,88%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 8,72% 11,54% 20,18% 11,15% 9,09%
Vegyes |. eszkdzalap 10,60% 13,94% 25,35% 3,22% 3,16%
Vegyes Il. eszkdzalap 12,19% 16,97% 31,45% 8,68% 6,72%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap 2,52% 2,58% 4,16% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 5,76% -0,72% 3,45% N/A N/A
EuroKotvény eszkdzalap 4,08% 3,27% 3,11% -3,70% -1,78%
EuroRészvény eszkdzalap 11,52% 5,83% 15,05% 11,50% 10,32%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 7,65% -0,15% 5,32% N/A N/A
Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap 16,03% 9,51% 23,52% 12,38% 25,05%

Hozamadatok: 2024. 01. 31.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) . 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 7,48% 9,81% 18,66% 10,73% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 9,46% 10,91% 21,83% 6,38% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 10,58% 10,40% 22,08% 9,69% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 10,58% 10,63% 24,29% 14,13% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 2,76% 6,31% 14,65% 8,46% N/A

, , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 6,13% 4,20% 6,96% 1,07% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 8,74% 4,44% 10,49% 5,80% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 10,90% 5,58% 13,19% 10,20% N/A
PLI Balanced vegyes eszkbzalap 8,14% 4,48% 8,85% 2,91% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 10,68% 4,39% 9,71% 3,34% N/A

Hozamadatok: 2024. 01. 31.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Csendes évkezdet, alapvetden pozitiv tdzsdei

elmozdulasokkal

A globdlis t6kepiaci hangulatot januarban is a geopolitikai
feszlltségek és a makrogazdasagi kornyezet hataroz-
ta meg alapvetben: Tajvan és az USA konfliktusa, a kinai
részvénypiac tovabbi zuhanasa, a kdzel-keleti események,
valamint a jegybanki déntések mind-mind kivarasra intet-
ték a befektetGket. Az amerikai piacokat tdbbségében po-
zitlv tendencidk jellemezték: az S&P 500 index tdrténelmi
csucsot ért el, a technologiai cégek pedig kulondsen je-

DEVIZAPIAC

— januarban vegig gyengult a forint

lent6s emelkedést mutattak. Eurdpaban szintén jellemzé-
en kedvezd tézsdei hangulat volt tapasztalhatd, kilondsen
Parizsban, ahol tobbek kozott az LVMH legujabb gyors-
jelentése hajtotta a luxusipari ndvekedést. Itthon a hazai
t6kepiac meg tudta tartani a stabilitasat januarban is, ezzel
a BUX index 5,6%-0s ndvekedéssel zart havi szinten, ezzel
felllteljesitd volt Eurdpaban.

A forint arfolyamat a lassu lecsorgas jellemezte a ja-
nuari hdnap soran, melynek eredményeképpen a 380
alatti szintekrdl indulva a honap végére a 390-et is érin-
tette az EUR/HUF keresztarfolyam jegyzése. A forint
romlasanak hatterében egyrészt a magyar alapkamat
csOkkentési Utemével kapcsolatos piaci bizonytalansa-
gok alltak, amit tovabb rontott az Unidval ismét felerd-

s0dé politikai csorték és ezzel parhuzamosan a folyd-
sitott/folydsitando forrasok kordli kérddjelek. A dollarral
szemben még inkabb szembet(nd volt a forint rossz
teljesitménye a honap soran, hiszen az Ujév kezdetén
meég 345 Ft-ot kellett adni a zoldhasuért, ami a hdnap
végére mar 360-nal is tdbbe kerUlt.

Befektetési szemle



Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A fejlett piacokon befektetd eszkbzalapok mindegyike
pozitiv teliesitménnyel zarta az Ujév elsé honapjat: a Fej-
lett vilag részvény eszkbzalap 2,7%-ot erésddétt mig a
Fenntarthato vilag részvény eszkdzalap hasonld mér-
tékd, 2,8%-0s nyereségig jutott havi szinten, mikdzben a
Kulfoldi -OECD- részvény eszkdzalap 3,5%-ot nyert. Eu-
ros tarsuk kdzépre poziciondlta magat, az EuroRészvény
eszkdzalap 3,1%-ot emelkedett januar hdénap soran. A

technoldgia fokuszu alapok is szép nyerében végeztek:
az Innolech részvény eszkdzalap 3,7%-ot er6sddott,
ahogyan tette azt az Innovacio részvény eszkdzalap,
melynek 3,8% volt a havi szint( profitja. Az eurds elsza-
molést Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap 1,7%-0s
profitia kissé elmaradt a forint bazisu alapok teljesitmé-
nye mellett. A Global lll részvény dominans eszkdzalap
2,5% nyereséget tudott felmutatni januar honap soran.
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— meglepden jo novekedés 2023-ban,
bizonytalan a 2024-es ev
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Megtartotta idei els kamatddntd Ulését a Fed, ami nem oko-
zott meglepetést: a tisztvisel6k 5,25-5,5%-on tartottak az alap-
kamatsavot. A befektetSk sokkal inkdbb a kamatdodntd Ulést
kovetd sajtdtajekoztatot vartak, hogy Jerome Powell jegyban-
kelndk iranyt mutasson a Fed varhaté lépéseivel kapcsolatban.
A dontéshozok ramutattak, hogy nem sietnek a kamatvagas-
sal, amig nem gy&zddnek meg jobban arrdl, hogy az inflacio
tartosan 2% felé halad. Kifejtették, hogy a kamatlab elérte
csucspontjat a jelenlegi kamatemelési ciklusban, és amennyi-
ben a gazdasag széles korlien a varakozasoknak megfeleléen
alakul, akkor valészinlleg helyénvald lesz csdkkenteni a kama-
tokat ebben az évben.

Az amerikai gazdasag évesitett 3,3%-kal bdviilt 2023 utolsd
negyedévében, ami jelentésen felllmulta a 2%-os piaci va-
rakozést, bar lassuldst jelent a harmadik negyedévben mért
4,9%-0s ndvekedés utan. A fogyasztoi kiadasok, az export, az
import, az allami és helyi kormanyzati kiadasok és a magan-
készlet-beruhazasok egyarant néttek. A szamok azt mutatjak,
hogy a Fed szigoritasi kampanya visszafogta bar a gazdasagot,

de a kamatemelések hatasa nem volt olyan sulyos, mint sokan
vartak, mivel a feszes munkaerdpiac segit elkerlini a fogyasztas
visszaesését. A Goldman Sachs 20%-nal kisebb valoszinlsé-
get lat arra, hogy az Egyestilt Allamok recesszidba stillyed a
kdvetkez6 12 hdnapban, mig a Bloomberg altal megkérdezett
elemzék konszenzusa szerint 50% ennek az esélye.

A vartnal magasabb lett az amerikai inflacio: az éves inflacios
rata a novemberi 3,1%-os Gthavi mélypontrdl 3,4%-ra emel-
kedett 2023 decemberében az Egyestilt Alamokban, ami ma-
gasabb a piaci elérejelzésekben szerepld 3,2%-nal, mivel az
energiadrak lassabb Utemben csdkkentek.

Az amerikai t6zsdeindexek januari teljesitményadatait vizsgal-
va azt latjuk, hogy a hagyomanyosnak nevezett Dow Jones IA
index 1,2%-0s nyerdvel kezdte az Ujévet, mig az 500 részvény
atlagabol szamitott S&P500 index ennél magasabbra jutott a
maga 1,7%-os teljiesitményével. A technoldgia szektor sem
tudott januarban nagyobb attrakcidt bemutatni, igy a Nasdag
Composite index-nek kerek 1% nyerd jutott havi bazison.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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— hajszalnyi gyenge novekedes
2023-ban
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Nem okozott meglepetést az Eurdzona gazdasaga: az elsé
becslések alapjan a vartnak megfeleléen alakult a GDP az Eu-
rézéndban a negyedik negyedévben. Ev/Ev alapon 0,1%-0s
volt a ndvekedés, ami pontosan azonos volt a varakozasok-
kal. Jol muzsikalt a spanyol és a portugal gazdasag évesit-
ve 2% illetve 2,2%-ot hizva, a legnagyobb német gazdasag
ugyanakkor 0,2%-kal csdkkent év/év alapon munkanapha-
tassal korrigalva.

Az Eurdpai Kézponti Bank (EKB) az idei elsé Ulésén valtozat-
lanul hagyta a kamatokat, és igéretet tett arra, hogy azokat a
kelléen korlatozé szinten tartja mindaddig, amig szUkséges
ahhoz, hogy az inflacié idében visszatérien a 2%-0s célérték-
hez. A Bloomberg felmérése szerint az elemzdi konszenzus
négy alkalommal var 25-25 bazispontos kamatcsokkentést
az EKB-tdl idén, és az elbrejelzések szerint juniustdl kezddd-
het a kamatvagasi ciklus. Decemberben még csak harom ka-

matcsdkkentést vartak az elemzdék, de idékdzben csdkkentek
az inflacids varakozasok, ami ndvelte a vart kamatcsdkken-
tést is.

Az elemzék a 2024-es ndvekedési és inflacios elbrejelzés te-
kintetében is lefelé mutatd kockazatokat latnak Eurdpaban,
vagyis, hogy az EKB altal vart 0,8%-ndl lassabb lehet a GDP
névekedés, de cserébe az inflacid is elmaradhat a 2,4%-0s
el6rejelzéstdl.

Eurépaban is optimistan indult az Uj év és a vezetd részvé-
nyindexek sorra zoldben fejezték be az év elsd honapjat: a
német DAX index 0,9%-ot nétt januarban, melytél a francia
CAC40 jobban muzsikalt a maga 1,5%-0s nyergjével. Az op-
timizmusbdl valahogy kifelejtették a befekteték a brit piacot,
hiszen a FTSE100 index 1,3%-ot veszitett értékébdl januar
soran.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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FELTOREKVO PIACOK

— 5% folott zarta a kinai gazdasag

- —:'--—ﬂl-....,_,

A kinai GDP ndvekedés 5,2% volt (év/év) 2023 utolsd negyed-
évében, ami minimalisan elmaradt a vart 5,3%-tdl. Az el6z8
negyedévhez képest 1,0%-o0s volt a bévlilés, elmaradva a
vart 1,1%-t6l és a korabbi 1,5%-0s ndvekedéstdl is. Az egész
éves gazdasagi teljesitmény megfelelt a kinai hatésagok altal
kitlizéttnek, ugyanis 5,2%-kal haladta meg a 2022-es szamo-
kat.

Az ipari termelés éves szinten 6,8%-kal nétt decemberben
(év/év), valamelyest felllmuiva a 6,6%-0s varakozast, mig az
egész éves teliesitmény 4,6%-kal haladta meg az egy évvel
korabbit. A kiskereskedelmi adat elmaradt a varttdl (8,0%) és
a novemberitdl (10,1%) is, ugyanis decemberben 7,4%-0s
volt a szektor forgalmanak ndvekedése (év/év). Ezzel az egész
éves adat 7,2%-o0s bdévilést mutatott.

Nem fog hatalmas 8sztonzé intézkedésekhez folyamodni
Kina — mondta Li Csiang miniszterelndk a davos-i Vilaggaz-

3 2023—as éve_t

dasagi Forumon. Ugyan az azsiai szuperhatalom hosszu évek
ota a legsulyosabb deflacios (és ingatlanfejlesztdi, valamint
most mar demografiai) problémaval kizd, 2023-ban is sike-
rUlt elérni az 5%-0s névekedési célt ,massziv stimulus nélkil”
— mondta Li, majd hozzatette, hogy az orszag vezetbi ,nem
torekedtek rovid tavu ndvekedésre, mikdzben tovabbi hosszu
tavu kockazatot halmoztak fel”.

A fejlett piaci eszkdzalapokkal ellentétben a Generali feltdrek-
v@ részvénypiacokba diverzifikdltan befektetd eszkdzalapjai
gyengén kezdték az Uj év elsé honapjat. A Fejl6dd vilag rész-
vény eszkdzalapunk 0,7%-0s lecsorgast mutat, mig a Felto-
rekvd részvény eszkézalap 0,4%-ot mérséklédott. Az eurds
Emerging market részvény eszkézalapunk 1,3%-0s vissza-
eséssel a leggyengébben teljesitett januarban a feltdrekvd
eszkbzalapok hazi versenyében.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— a vilagban is az elmezonyben a
hazai BUX index

Erésen kezdte a 2024-es évet a BUX index: a Budapesti Er-
téktézsde elsddleges részvénymutatodja 64 044,5 ponton fe-
jezte be a honapot, amely 5,6%-0s ndvekedést jelent decem-
berhez képest. Az azonnali részvénypiac forgalma ezuttal 273
milliard forintot tett ki, amely 12,4 milliard forint értékl napi
atlagnak felel meg. A legnépszerlbb részvények sorrendjét az
OTP Bank, a Richter Gedeon és a MOL vezette.

A legnagyobb, 167,5 millidrd forint értékben januarban is az
OTP Bank részvényeivel zajlott a kereskedés, mikdzben a
tarsasag papirjai 4,1%-kal hiztak havi szinten. Ot kévette a
Richter Gedeon és a MOL.: el6bbi 40,1 milliard, utébbi 31,9
milliard forintos forgalommal zarta a januart, mialatt a olajtar-
sasag 3%-ot, mig a gyogyszervallalat részvényei 9,5%-ot erd-
sodtek. A Magyar Telekom ismét kenterbe verte a blue-chipes
mezdnyt: a telekomvallalat — melynek részvényei 2023-ban

megduplazddtak — papirjai janudrban 12,8%-ot szarnyaltak
16 milliardos heti szintd forgalom mellett.

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Magyar
részvény eszkdzalap és a Hazai részvény eszkdzalap) januar-
ban is a legjobban teljesitd befektetések voltak, mindkét alap
4,8%-0s nyereséget hozott azoknak, akik hisznek a magyar
tézsdei részvényekben. A Mozaik Ill részvény dominans esz-
kbzalap éppenhogy az elézbek felét, azaz 2,4%-os profitot
termelt januarban.

Az el6z6 hénapok kirobband teljesitményei utan kissé visz-
szafogottabb januart éltek meg a kotvénysulyos alapok, igy
a Kotveny eszkbzalap és a Hazai kétvény eszkdzalap rendre
0,4%, 0,6% emelkedést mutatott havi szinten. A Mozaik | két-
vény dominans eszkézalap 1,5% havi szintl nyerével kiemel-
kedett a hazi mezdénybdl.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

0% 8%
12% 0%

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
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. Szamlapénz
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Fejl6d6 piaci
részvények
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Erdekességek a pénzvilagbdl
- Nagyot robbant a BYD, de a Tesla még t6bb
elektromos autét adott el 2023-ban

Az elektromos autok piaca egyre inkabb két gigaszra oszlik: a
Tesla és a BYD. 2023-ban mindkét vallalat hatalmas lépéseket
tett az elektromos jarmuvek gyartasa terén, de a végsé gydz-
tes tovabbra is a Tesla maradt. A friss adatok alapjan ugyanis
a Tesla még mindig uralja a piacot, bar a BYD Ulddz8be vette.
Decemberben a BYD (mely Szegeden épit gyarat a jovében)
latvanyosan teljesitett, az el6z8 hénaphoz képest 13%-kal
ndvelte eladasait, és a korabbi évhez viszonyitva is jelentds,
45%-0s emelkedést ért el. Ez mar a nyolcadik egymast kdve-
t6 hénapban jelentds ndvekedést jelent a cég szamara. Az év
soran 6sszesen 3 024 417 jarmdvet adtak el, melybdl 1 574
822 darab elektromos auté és 1 449 595 darab hibrid volt.
Ez az el6z8 évhez képest 61,9%-0s ndvekedést jelent.

A Tesla azonban tovabbra is a piacvezetd maradt, 2023-ban
Osszesen 1 808 581 darab villanyautét adtak el. Bar ez keve-
sebb, mint a BYD 0Osszes értékesitése, még mindig jelentés
elényt élvez az elektromos meghajtasu piacon. A kilénbség
234 ezer darab volt az év soran. A Tesla ugyan nem érte el a
2 millio autds értékesitési céljat, de a negyedik negyedévben
sikerdlt tulteljesitenie az elemz8k varakozasait.

A BYD-nek sikerUlt elérnie a harommillios eladasi célt, amit
nagyra értékeltek a piac szerepléi. Ennek éromére a cég je-
lentds prémiumot osztott szét kereskeddi kdz6tt. Azonban ez
a prémium csak azoknak jart, akik a gyartoval elére megalla-
podott célokat teljesitették.

Mindkét vallalat nagy lépéseket tett az elektromos jarmUvek
piacan, és a verseny egyre inkabb felizzik kozottuk. Mig a Tes-
la tovabbra is a kiraly maradt, a BYD egyre inkabb a tronkove-
telé pozicioba kerll. A kévetkezé években varhatdan tovabbi
izgalmas fejlemények lesznek a piacvezetdk kozott.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerdségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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