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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 12,85% 12,61% 22,88% 14,87% 18,59%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap 6,91% 4,65% 10,18% 0,75% 7,28%
Fenntarthaté Vilag részvény eszkdzalap 11,66% 11,15% 20,93% N/A N/A
Hazai kdtvény eszkdzalap 4,38% 9,31% 22,72% 0,46% 1,41%
Hazai részvény eszkdzalap 13,26% 14,95% 42,99% 16,53% 13,38%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 7,66% 9,94% 21,30% 5,18% 7,36%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 9,64% 10,86% 21,60% 7,63% 10,87%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 5,98% 9,47% 21,66% 3,81% 4,69%
Innovacio részvény eszkdzalap 14,99% 18,32% 36,98% 12,15% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 2,59% 5,34% 14,32% 7,77% 4,80%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 5,95% 9,55% 22,40% 12,72% 9,58%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 5,49% 6,15% 12,21% 6,30% 7,01%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 11,94% 9,16% 19,65% 12,82% 19,71%

Hozamadatok: 2024. 02. 29.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap 14,77% 10,28% 18,22% 5,70% 16,13%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 8,09% 7,73% 14,41% N/A N/A
InnoTech részvény eszkbzalap 13,46% 16,83% 39,09% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap 3,86% 8,36% 20,60% -0,13% 0,54%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 14,48% 13,68% 23,23% 13,88% 16,64%
Likviditasi2021 eszkdzalap 2,41% 5,03% 13,84% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 13,54% 14,89% 44,13% 15,45% 12,27%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 7,55% 8,89% 17,75% 5,42% 6,95%
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap 9,98% 10,32% 18,39% 6,69% 9,82%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 5,25% 7,57% 16,85% 5,75% 5,06%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 7,50% 11,36% 22,48% 11,40% 9,33%
Vegyes |. eszkdzalap 7,73% 10,86% 28,68% 3,59% 3,43%
Vegyes Il. eszkdzalap 10,99% 12,96% 36,27% 8,99% 7,45%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap 0,61% 1,46% 3,60% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 3,46% 3,07% 6,60% N/A N/A
EuroKotvény eszkozalap 0,72% 1,92% 4,00% -3,89% -1,96%
EuréRészvény eszkdzalap 10,34% 10,85% 19,09% 11,08% 10,38%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 9,57% 6,04% 9,98% N/A N/A
Uj Technoldgidk részvény eszkdzalap 10,81% 15,70% 27,04% 12,03% 24,82%

Hozamadatok: 2024. 02. 29.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) . 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 6,52% 9,70% 20,88% 10,64% N/A
Mozaik | kbtvény dominans eszkdzalap 7,51% 11,36% 25,34% 6,66% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 9,61% 13,09% 27,62% 9,90% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 10,99% 14,64% 30,57% 14,36% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 2,52% 5,53% 15,04% 8,67% N/A

, , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 3,52% 4,82% 8,72% 0,83% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 6,42% 7,51% 13,01% 5,41% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 9,18% 10,14% 17,03% 9,69% N/A
PLI Balanced vegyes eszkbzalap 6,58% 7,12% 11,47% 3,27% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 8,12% 8,91% 13,10% 3,45% N/A

Hozamadatok: 2024. 02. 29.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.

Befektetési szemle 7



Egyre inkabb az optimizmus latszik

a globalis piacokon

Februarban a globdlis tékepiaci hangulatot tobb jelentds,
egymassal parhuzamosan futd folyamat is befolyasolta
egyidejlleg: a tengerentulon a politikai aktualitasok (pl. az
egyre inkabb kbzelgd valasztasok) és a kamatcsokkenté-
si javaslatok, vélemények és nyilatkozatok befolyasoltak a
piaci dinamikat. A kriptopiacokon is Ujra fellangolt a kocka-
zatvéllalasi kedv: a legnagyobb kriptopénz a bitcoin arfo-
lyama atiépte a 60 ezer dollart, mikdzben az inflacid varat-
lanul magasabbnak bizonyult, mint azt elézetesen vartak.
Atdzsdéken tovabbra is hodit a ,mesterséges intelligencia”
laz, igy most mar nem a Tesla, hanem az Nvidia vallalat van
a reflektorfényben. Az Nvidia részvények kordli vételi Srilet
az altalanos t6zsdei emelkedésre is jelents pozitiv hatast

DEVIZAPIAC

gyakorolt, ugyanakkor felvetette a tulzott optimizmus koc-
kazatait (@ mindig pesszimista elemzékben f6leg).
Eurépaban Franciaorszag kiemelte az EU t6kepiaci uni-
djanak tamogatasat, mikdzben javasolta, hogy az egyes
tagdllamok 6nalldan lépjenek fel a gyorsitas érdekében.
Az azsiai részvénypiacok erételies teliesitményt mutatnak,
kllonosen Kindban, ahol egyrészt ndvekszik a fogyasztasi
kedv, masrészt az allam szamos beavatkozassal dvja, ta-
masztja a tézsdéjét félve annak tovabbi esésétdl.

A hazai részvénypiac is meg tudta tartani a stabilitasat feb-
ruarban is, a BUX index 3 szazalékos névekedéssel, 65
938,65 ponton zarta a hdnapot.

— gyengeén muzsikalt a forint februarban

Ugy tlnik a tavalyi évben nagy tancot jéré forintunk
elfaradt 2024-re és februarban is folytatta lejtmenetét
mind az eurdval, mind a dollarral szemben. Az MNB al-
tal folytatott kamatcstkkentések nagyban rontjak a fo-
rint korabbi kamatelényét a vilagban igy ez is hatassal
lehetett arra, hogy gyenguld tendenciat lathattunk. Az

EUR/HUF kurzusa a honap eleji 382-es szintrél 392-ig
menetelt, ami kdzel 2,5%-0s romlasnak felel meg, mig
a zéldhasuval szemben nagysagrendileg hasonld volt
a gyengulés mértéke, a dollarért a honap eleji 352 Ft
helyett 363 Ft-ot kellett adni az idén egy nappal meg-
toldott hdnap (magyarul: februar) utolsé napjan.
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Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

Barmilyen révid is volt ez a februéar, a maga 29 napja-
val is képes volt arra, hogy a fejlett piacokon befektetd
eszkdzalapok mindegyike hatarozott nyereséggel zarja
azt: a Fejlett vilag részvény eszkdzalap 4,6%-ot er8so-
détt mig a Fenntarthato vilag részvény eszkdzalap pedig
4,5%-0s profitot szamolt dssze havi szinten, mikdzben a
Kulféldi -OECD- részvény eszkdzalap még 6ket is meg-
verte a maga 5,9%-0s nyereségével. Eurds tarsuk kicsit
lemaradva, de semmiképpen sem buslakodva az Euro-
Részveny eszkdzalap 3,5%-ot emelkedett februarban. A

technoldgia fokuszu alapok is remekeltek: az InnoTech
részvény eszkozalap 4,4%-ot er6sddott, ahogyan tette
azt az Innovacio részvény eszkdzalap, melynek 51%
volt a havi szintli nyeresége. Az eurds elszamolasu Uj
Technologidk részvény eszkdzalap 3,9%-0s profitja jel-
zi, hogy befekteténként célszerl lehet némi kockazatot
vallaini a magasabb hozam reményében. A Global Il
részvény dominans eszkézalap 3,4% nyereséget tudott
felmutatni februar honap soran.
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AMERIKA

— a vegyes makroadatok ellenere is

rekordszintre futo tozsdeindex
I, b,

7%
—iN

Az elézetesen mért 3,3%-nal minimalisan gyengébb, 3,2%-0s
volt az amerikai GDP ndvekedés évesitett negyedéves Uteme a
masodik adatkdzlés alapjan. Meglepetés, hogy annak ellené-
re modositottak lefelé az adatot, hogy a fogyasztoi kdltekezést
a korabbi 2,8%-rdl 3,0%-ra emelték. A harmadik negyedéves
ndvekedés 4,9%-os volt, igy minden bizonnyal a végleges ada-
tok alapjan is csOkkent a ndvekedési Utem az év utolsd harom
hoénapjaban.

Mindekdzben visszaesést mutat az amerikai kiskereskedelmi
forgalom janudrban a decemberi 0,4%-0s bdévilés utan (hd/
ho). A januari adat 0,8%-kal volt alacsonyabb a decemberinél,
és ugyan a piac 0,2%-0s visszaesést becsllt, a mutato igy is
csalddast okozott. A 0,8%-0s cstkkenés 2023 marciusa ota a
leggyengébb adat. Az USA ipari termelése is a piac varakozasa
alatt alakult. A decemberi stagndlast 0,1%-0s visszaesés ko-
vette az idei év elsé hdnapjaban (hé/hd), ami csalddast jelent a
0,2%-0s bévUlést vard elemzéi becsléshez képest.

Tovabbra sem aggodik a magas kamatok miatt a Fed (ha eset-
leg aggddna, akkor sem mondana — a szerk.): az amerikai jegy-
bankarok tobbsége jobban tart a tul gyors kamatcsokkentés
kockazataitol, mint attdl, hogy tul sokdig tul magasan tartsak
a kamatokat. A jegybankarok koézott egyetértés volt abban,
hogy a kamatok ebben a szigoritasi ciklusban mar nem lesznek

magasabbak, de a tdbbségik nem tartja indokoltnak a csok-
kentést mindaddig, amig nem latjak biztosan, hogy az inflacio
tartdsan 2% felé halad.

Kozzétette januari inflacids szamait az amerikai statisztikai hiva-
tal, amely szerint az elemz&i becslésnél gyorsabb volt az arak
dragulasa az év els¢ hdénapjaban. A 6 inflacids adat 3,1%-ra
csOkkent a decemberi 3,4%-rdl (év/év), ami megegyezik a no-
vemberi méréssel, de magasabb, mint a vart 2,9%. A mag-
inflacio 3,9%-on stagndlt a 3,7%-ra torténd vart lassuléssal
szemben.

A vegyes makrogazdasagi adatok ellenére a részvénypiaci op-
timizmus egyértelmden tapinthatd az USA-ban: az S&P 500 in-
dex toérténelmi rekordszintet ért el februarban, tdlépve az 5000
pontos tartomanyon is.

Az amerikai részvénypiacon februar ismét a részvénybefekte-
t6k honapja volt: a hagyomanyos Dow Jones A index 2,2%-ot
novekedett, mig az 500 vallalat részvényébdl szamitott, joval
szélesebb spektrumu S&P500 index 5,1%-ot erdstdétt és tor-
ténelmi rekordot ért el. A technoldgiai cégeket tomorité Nasdag
Composite index ismét megnyerte az USA haziversenyt, havi
szintl nyeresége 6,1% lett, kdszdnhetéen a mesterséges intel-
ligencia koruli hype-nak.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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FUROPA
— stagnalo gazdasag, bizonytalan
kamatcsokkentesi Iatolgatésok

Stagnalt az Eurdzona gazdasaga a szezondlisan kiigazitott
negyedik negyedéves elézetes GDP adatok alapjan. Az év/év
alapu mutatd hajszalnyi, 0,1%-0s ndvekedést mutatott, ami
javulast jelent a stagnald harmadik negyedéves adathoz ké-
pest, és megegyezett a piac varakozasaval.

Az ipari termelési adatok pozitiv meglepetést okoztak, ugyan-
is a munkanapokkal kiigazitott szamok szerint éves szinten
1,2%-kal nétt az ipari termelés az Eurdzénaban december-
ben. Ez reményteli fordulatot jelent nyolc hénap sorozatos
zsugorodast kdvetden.

A kbzelmult gazdasagi adatai és a gyors kamatcsdkkentés-
sel szamolo piaci varakozasok fényében az Eurdpai Kézponti
Banknak tlrelmesnek kell lennie a monetaris szigor enyhité-
sével. Az inflacié fellangolasa tovabbra is kockazatot jelent a
szolgaltatasi szektorban tapasztalt makacs inflacio, a rugal-
mas munkaerdpiac és a voros-tengeri feszlltségek miatt. Az
EKB dontéshozai jelenleg tovabbi adatokra varnak, hogy ki-

derlljon, az inflacio és a bérek alakulasa lehetéveé teszi-e, hogy
elkezdjék a kamatcsdkkentést. A piacok arra fogadnak, hogy
erre mar aprilisban sor kertl, mig a jegybankarok inkabb a ju-
nius felé hajlanak. Egy masik vélekedés szerint nem valdszind,
hogy az EKB a Fed-nél kordbban kezdené meg kamatcsok-
kentési ciklusat. A Fed féléves elénye, amit az elmult években
lattunk, varhatéan megmarad, igy ennek fényében vizsgalva
nagy az esély akar arra is, hogy az EKB idén egyaltalan nem
fog kamatot cstkkenteni. Szdéval lassuk be: elég nagy a bi-
zonytalansag a kamatszint varhaté csdkkentése kapcsan.

Az amerikai részvénypiaci rally mellett az eurdpai tézsdein-
dexek is kitettek magukért februarban: a német DAX index
4,6%-ot izmosodott havi szinten, melytél a francia CAC40
kissé lemaradva, de nem szomorkodva a maga 3,5%-0s nye-
réjével. A brit FTSE100 index mar kevésbé tudott becsatla-
kozni a hurra-optimizmusba, szamara csak a stagnalas jutott
februarban.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritéo EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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— komoly allami beavatkozasok Kinaban

a gazdasag élénkitesere

F

Kina bejelentette, hogy 5% korlli GDP-ndvekedést szeretne
elérni 2024-ben. Li Csiang miniszterelndk ugyanakkor elis-
merte, hogy komoly kihivasokkal néznek szembe, és nem
lesz kdnnyd elérni a kitdzott célt, mivel a gazdasagi fellendi-
|és alapja még nem szilard, és az orszag belsé kereslete nem
erés.

A fogyasztdi drak tekintetében a vezetés azt szeretné elérmni,
hogy a gazdasag felpdrgetésével a jelenlegi deflacios kornye-
zetbdl elmozdulva 3% korllire emelkedjen az inflacio. A védel-
mi kiadasokat 7,2%-kal névelik idén, az ingatlanszektort érin-
t6 intézkedéseket pedig finomitjak, hogy erésebb tamogatast
nyujtsanak a gyengélkedd agazatnak.

Kindban a fogyasztoi arindex a vart 0,5% helyett 0,8%-kal
csokkent éves Osszevetésben januarban (magyarul az infla-

ci6 -0,8% év/év), ami 2009 ota a legnagyobb mértékd visz-
szaesés. Az elemz8k szerint az orszagban tovabbi komoly
gazdasagdsztonzd intézkedésekre van szikség a kereslet
élénkitéséhez.

A fejlett piaci eszkbzalapokkal parhuzamosan a Generali felto-
rekv@ részvénypiacokba diverzifikaltan befektetd eszkdzalap-
jai is profitaltak februarban az optimista piaci hangulatbdl. A
Fejl6dd vilag részveny eszkbzalapunk 3,6%-0s nyereséget
konyvelt el, mig a Feltérekvd részvény eszkézalap 2,8%-ot
profitalt. Az eurds Emerging market részvény eszkézalapunk
0,7%-0s nyerdig jutott az év legrévidebb honapjaban a feltd-
rekv8k hazi versenyében.

A 24 feltorekvo piaci orszagot tomorit6 MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— februarban is folytatta menetelését
a BUX index

Februdrban is folytatta egyenletes ndvekedését a BUX index,
amelynek nyoman Ujabb rekordértéken, 65 938,65 ponton,
januarhoz képest 3%-0s ndvekedéssel fejezte be a hdnapot
a Budapesti Ertéktézsde elsédleges részvénymutatdja. Az
azonnali részvénypiac forgalma mérsékelt format mutatott,
229,7 milliard forintot tett ki, amely 10,9 milliard forint értékl
napi atlagnak felel meg.

A legnagyobb, 144,6 milliard forint értékben februarban is az
OTP Bank részvényeivel zajlott a kereskedés, a bankpapir
havi szinten 5,9%-0s nyereséget kdnyvelt el befektetSinek. A
sorban a masodik legforgalmasabb instrumentum a Richter
Gedeon volt, a gydégyszerrészvénnyel 35,7 milliard forint ér-
tékben kereskedtek, mikdzben az arfolyama 0,9%-ot emel-
kedett a hénap soran. A dobogd harmadik fokan a MOL 25,3
milliard forintos forgalommal és 0,7% csdkkenéssel zarta a
februart. A negyedik blue-chip ismét tinddkdlt: a Magyar Te-
lekom 7,2%-ot profitalt az év legrévidebb, bar idén szdkkend

hénapjaban. A BET, mint kibocsatd (hiszen a magyar tézsdén
a BET Nyrt. részvényei is kereskedhetdk) szintén kiemelkedd
honapot zart, 14,2%-0s részvényarfolyam-novekedéssel.

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Magyar
részvény eszkOzalap és a Hazai részvény eszkdzalap) most
kissé elmaradtak a nemzetkdzi részvényalapok teljesitményé-
tdl és a referencia index ndvekedésétdl is, februarban 1%-ot
tudtak hozzatenni az dket valaszté Ugyfelek befektetéseihez.
A Mozaik Ill részvény dominans eszkézalap megverte Gket és
3,4%-0s nyereséget produkalt havi kitekintésben.

A hazai kdtvénypiacra most februdrban visszakdltdztek a
medvék: a Kétveny eszkbzalap és a Hazai kbtvény eszkdz-
alap arfolyamai rendre 1,4%-1,2%-0s visszaesést mutatott
havi szinten. A Mozaik | kbtvény dominans eszkézalap 1,3%
havi szintl nyer8vel felllteliesitd lett a hazai kdtvénysulyos
eszkdzalapok mezdnyében.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockéazatos eszk6zOk aranyat csokkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap
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Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap
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Erdekességek a pénzvilagbél
- Rekordon a bitcoin - a felezés miatt?

68.000 dollar folé is szokott a legnagyobb kriptopénz a
bitcoin arfolyama. Az elemzd&k tobbsége ezt azzal magya-
razza, hogy a koézelg6 ,felezés” az oka a hatalmas rally-
nak. Mit jelent mindez?

A ,Bitcoin felezés” vagy ,halving” egy esemény a Bitcoin ha-
|6zatban, amikor a blokk jutalom, amit a banyaszok kapnak
egy Uj blokk létrehozasaért, csdkken a felére. Ez az esemény
akkor kovetkezik be, amikor elérjlk a blokk létrehozasanak
bizonyos meghatarozott mérfoldkdveit, azaz amikor eléri a
210 ezer blokkot. Az elsd felezés 2012-ben tortént, a maso-
dik 2016-ban, a harmadik pedig 2020-ban és most 2024-ben
jon a kdvetkezd.

A felezés célja, hogy lassitsa a Bitcoin kibocsatasat és beve-
zessen egy fokozatosan csdkkend kindlatot a piacon. Ez azzal
jar, hogy kevesebb Bitcoin kerll be a rendszerbe, igy ndvelve
az eszkOz értékét, feltéve, hogy a kereslet valtozatlan marad
vagy novekszik.

A pozitiv hatasok a Bitcoin arfolyamara tébb tényezére vezet-
het6k vissza:

Kinalat és kereslet: Amikor a kindlat csokken (a felezés ko-
vetkeztében), és a kereslet valtozatlan marad vagy novekszik,
az ar emelkedni fog.

Hosszu tavu elvarasok: A Bitcoin felezési ciklusok elére
lathatdak és beéplinek a piaci elvarasokba. Ennek eredmé-
nyeként sok befektetd ugy véli, hogy a felezési események
aremelkedést fognhak eredményezni, és elGre megvasaroljak a
Bitcoint, ami felhajtja az arat.

Pszicholégiai hatas: A felezés hire és tudasa a befekte-
t6kben érzelmeket valt ki, mint példaul az er6s6dd bizalom
a Bitcoin irant, ami arra 6szténzi 6ket, hogy vasaroljanak és
tartsanak Bitcoin-t.

Ezek a tényez6k egylittesen hozzdjarulhatnak a Bitcoin arfo-
lyamanak pozitiv iranyd mozgasahoz a felezési események
korll. Fontos azonban megjegyezni, hogy a piacok 6sszetet-
tek, és mas tényezdk is befolyasolhatjak az arfolyamot, példa-
ul a gazdasagi események, a geopolitikai helyzet és a kripto-
valutakra vonatkozo szabalyozasi valtozasok.

Jelen kiadvany nem minésul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a téjekoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felel6sséget nem vallal az id6szerdségért, folyamatos rendelkezésre dllasért vagy teliességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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