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Teljesitmények

Forint alapu eszkdzalapok |l 3hénap  6honap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\f;t
Fejlett vilag részvény eszkdzalap 12,78% 15,64% 26,12% 14,96% 19,31%
Fejl6dé vilag részvény eszkdzalap 7,14% 6,30% 12,57% 1,95% 7,34%
Fenntarthaté Vilag részvény eszkdzalap 8,73% 12,89% 21,27% N/A N/A
Hazai kotvény eszkozalap -1,21% 8,48% 18,26% 0,09% 0,90%
Hazai részvény eszkdzalap 6,93% 16,77% 47,96% 16,59% 12,37%
Horizont 10+ vegyes eszkdzalap 4,28% 10,80% 19,84% 5,07% 7,12%
Horizont 15+ vegyes eszkdzalap 7,22% 12,68% 21,67% 7,71% 10,83%
Horizont 5+ vegyes eszkdzalap 1,56% 9,27% 18,68% 3,48% 4,31%
Innovacio részvény eszkdzalap 12,85% 21,08% 34,66% 14,27% N/A
Pénzpiaci 2016 eszkdzalap 1,67% 4,76% 13,56% 7,97% 4,90%
Tallozé abszolut hozam eszkozalap 2,55% 10,07% 22,07% 12,57% 9,41%
Vilagjaro kotvény eszkdzalap 3,63% 5,28% 11,18% 6,38% 6,95%
Vilagmarkak részvény eszkdzalap 10,00% 11,23% 21,19% 11,82% 19,37%

Hozamadatok: 2024. 03. 28.

A bemutatott teliesitmények az eszkdzalapokat terheld kdltségek (alapkezelési dij, portfoliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszami-
tott dij) levonasa utan kerdiltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Forint alapu eszkézalapok |. 3hénap  6hoénap 12 hénap é?/ss??eit é?/:s\:,feit
DelLuxe részvény eszkdzalap 10,19% 183,60% 18,20% 6,19% 15,30%
Feltorekvd részvény eszkdzalap 6,13% 9,76% 19,85% N/A N/A
InnoTech részvény eszkdzalap 11,50% 19,28% 34,88% N/A N/A
Kotvény eszkdzalap -1,63% 7,68% 16,44% -0,53% 0,05%
Kulfoldi — OECD - részvény eszkdzalap 14,92% 17,71% 26,85% 14,06% 17,50%
Likviditasi2021 eszkdzalap 1,62% 4,45% 13,27% N/A N/A
Magyar részvény eszkdzalap 717% 17,19% 50,44% 15,60% 11,24%
Navigacié 10+ vegyes eszkodzalap 5,14% 10,13% 17,62% 5,46% 6,88%
Navigacié 15+ vegyes eszkozalap 8,03% 12,73% 19,50% 6,95% 9,89%
Navigacio 5+ vegyes eszkodzalap 2,77% 7,73% 15,93% 5,67% 4,93%
Selection abszolut hozam eszkdzalap 4,73% 11,69% 23,14% 11,51% 9,40%
Vegyes |. eszkdzalap 1,40% 11,39% 27,77% 3,30% 2,78%
Vegyes Il. eszkdzalap 4,43% 14,62% 38,96% 8,90% 6,62%
Eurd alapu eszkdzalapok 3honap  6honap 12 honap é?,gfteesﬂ é?,:s\feit
Attraktiv abszolut hozam eszkdzalap -0,61% 2,71% 3,37% N/A N/A
Emerging market részvény eszkozalap 2,94% 8,07% 12,86% N/A N/A
EuroKotvény eszkozalap -1,22% 4,76% 2,16% -3,78% -2,00%
EuroRészvény eszkdzalap 11,23% 17,23% 24,90% 11,19% 11,35%
GlobalBrand részvény eszkdzalap 7,25% 10,54% 12,55% N/A N/A
Uj Technoldgiak részvény eszkdzalap 7,81% 20,27% 30,50% 12,50% 24,98%

Hozamadatok: 2024. 03. 28.

A bemutatott teljesitmeények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portféliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kertltek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Teljesitmények

Korabbi ERGO Biztosité eszkdzalapjai

. , . . ) ) 3 éves 5 éves
Forint alapu eszkdzalapok 3hénap  6hdénap 12 honap cvesitett  évesttott
Globadlis abszolut hozam eszkdzalap 4,46% 10,78% 21,16% 10,97% N/A
Mozaik | kétvény dominans eszkozalap 2,96% 12,06% 25,24% 6,52% N/A
Mozaik Il vegyes eszkdzalap 5,86% 15,19% 29,59% 9,89% N/A
Mozaik Il részvény dominans eszkbzalap 7,77% 18,12% 37,14% 14,82% N/A
Révid kotvény eszkodzalap 1,67% 4,97% 14,73% 8,90% N/A

. , . , . . 3 éves 5 éves
Eurd alapu eszkdzalapok 8honap  6hdnap  12honap o o o e
Global | kétvény dominans eszkdzalap 2,43% 8,65% 9,03% 0,95% N/A
Global Il vegyes eszkbzalap 6,26% 12,80% 15,17% 5,48% N/A
Global lll részvény dominans eszkbzalap 9,61% 16,30% 21,32% 9,80% N/A
PLI Balanced vegyes eszkdzalap 5,96% 10,32% 14,35% 3,98% N/A
PLI Dynamic részvény dominans eszkdzalap 7,41% 13,85% 17,34% 4.17% N/A

Hozamadatok: 2024. 03. 28.

A bemutatott teljesitmények az eszkdzalapokat terheld koltségek (alapkezelési dij, portfdliokezelési dij, letétkezeldi dij, értékpapirok adasvétele utan felszamitott
dij) levonasa utan kerultek kiszamitasra. A multbeli hozamok nem jelentenek garanciat a jovébeni teljesitményekre nézve.
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Ahogy az életben, Ugy a pénzligyekben is azok a legsikeresebbek, akik tobb labon alinak, azaz megtakaritasaikat tobb-
féle befektetés kozott osztjgk meg. Egy jol 6sszedllitott portfdlio ugyanis noveli a biztonsagot, jelentésen mérsekelve a
befektetések kockazatat. Az idealis portfélioban nemcsak a kildnb6zé eszkdzosztalyok kdzott (kbtvények, részvények,
nyersanyagok), hanem pl. foldrajzilag is megosztasra kertiinek a befektetések. A Generali szakemberi altal 6sszedllitott port-
féliomodellek segitséget kivannak nyujtani a befektetési dontések meghozatalaban és az elére kitlizott célok elérésében.

Kockazatvallalo mintaportfolio

Amennyiben On hosszu tdvon gondolkodd Uigyfél, aki szamdra fontos a magasabb hozam elérése akar nagyobb kockazattal is,
és tisztaban van vele, hogy befektetése szamottevd veszteséggel jarhat, akkor On szamara a Generali eszkdzalapjai kdzUl egy
kockazatvallalé portfolié kialakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurés

Tallézé abszoltit hozam Selection abszolt Attraktiv abszoltt

eszkdzalap hozam eszkézalap hozam eszkézalap
Hazaj kotvény Kotvény eszkézalap Euro'lf{e'szvény
eszkozalap eszkdzalap

Fejlett vilag részvény Kﬂ\félfji - OECP - U Technologiak
eszkozalap részvény eszkodzalap részvény eszkozalap
Hazai részvény Magyar részveny GlobalBrand részvény
eszkozalap eszkozalap eszkdzalap

Fejldd vildg részvény Feltorekvé részvény Emerging market

eszkézalap eszkozalap részvény eszkdzalap
Vildagmarkak részvény DeLu“xe részvény

eszkozalap eszkdzalap

Innové&cio részvény Inno‘l:ech részvény

eszkozalap eszkozalap

Fenntarthaté Vilag
részvény eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez
Forintos Eurdés

Mozaik Il részvény Global Il részvény

dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globadlis abszolut Global | kétvény
hozam eszkdzalap dominans
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Mérsékelten kockazatvallalo mintaportféliok

Amennyiben On kockézatt(iré Uigyfél, tehat a befektetéseiben kisebb atmeneti ingadozésokat elfogadhaténak tart és tisztaban

van azzal, hogy a befektetett pénz egy részét elveszitheti, akkor a Generali eszkdzalapjai kozul egy kockazattlir§ portfdlio ki-
alakitasat ajanljuk.

Forintos Il. Forintos I. Eurds

Fenntarthaté Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt

részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkézalap

o
Talléz6 abszolit hozam 5% Selection abszolut Uj Technoldgiak
eszkozalap hozam eszkozalap részvény eszkozalap
Haza_\_ kétvény Kotvény eszkozalap Glob?IBrand részvény
eszkozalap eszkozalap

Fejlett vilag részvény Ku\f(')lqi -OECQ- Emerging market
eszkdzalap részvény eszkozalap részvény eszkdzalap
Hazai részvény MagXar részvény EuroRészvény
eszkozalap eszkozalap eszkozalap

Fejlédd vilag részvény Felt(")[ekvﬁ részvény

eszkozalap eszkozalap

Vilagmarkak részvény DeLLixe részvény

eszkozalap eszkozalap

Innovacio részvény
eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzédéseihez

Forintos Eurds
Mozaik | kbtvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkdzalap
Globalis abszolut

Global Il vegyes

hozam eszkdzalap eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemiéletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az idészerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Kockazatkeriild mintaportfoliok

Amennyiben On kockazatkerils Uigyfél, tehat nem viseli j6l a befektetésekbd| eredd pénziigyi kockézatokat, akkor a Generali
eszkodzalapjai kozll egy kockazatkeruld portfdlio kialakitasat ajanljuk. Az alacsony kockazatu befektetések altal elérhetd hoza-
mok évrdl évre viszonylag jol kalkuldlhatok, hosszu tavon pedig varhatéan meghaladhatjak az inflacio szintjét.

Forintos II. Forintos I. Eurds
Fenntarthatd Vildg InnoTech részvény Attraktiv abszoltt
5% 5% 5% részvény eszkozalap 5% 5% 5% eszkozalap hozam eszkozalap
o
5% Tallozé abszoltit hozam 5% Selection abszolut EuréRészvény
hozam eszkozalap eszkozalap

Uj Technoldgiak

Kotvény eszkézala
Y P részvény eszkozalap

Kulféldi -OECD-

\HITOIE 1 Emerging market
részvény eszkdzalap

eszkozalap
Hazai kotvény
40% eszkdzalap

Fejl6dd vilag részveény

eszkozalap részvény eszkozalap
40%
Vilagmarkak részvény
eszkdzalap

Feltdrekvé részvény

- GlobalBrand részvény
eszkdzalap

eszkdzalap

INNovAci6 részvény DeLuNxe részvény
eszkozalap eszkozalap

Mintaportféliok a korabbi ERGO Biztosité szerzé6déseihez

Forintos Eurés
Mozaik | kotvény Global | kétvény
dominans dominans
eszkdzalap eszkbzalap
Révid kotvény
eszkdzalap

A hirlevélben bemutatott portféliomodellek hosszu tavu szemléletet feltételeznek, de a portféliok dsszetételét a biztositd folyamatosan nyomon kdveti és évente legaldbb egyszer

sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizardlag a tajékoztatast szolgdlia. A Generali Biztositd Zrt. a felhasznalé vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget
nem vallal az id&szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességért, sem pedig az itt kdzolt informaciok felnaszndlasa kdvetkeztében elszenvedett kilonos, kozvetett,
eshetbleges vagy kodvetkezményi karokért.
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Pozitiv gazdasagi elorejelzesek hatan

Uj csucsok a tdzsden

Az elemzdi optimizmus adott a piacok kivalo teliesitmé-
nyéhez: a Fitch Ratings elemzdcég legfrissebb elemzdi
anyagaban 2,1%-rdl 2,4%-ra emelte a 2024-es globalis
GDP-ndvekedési elérejelzését, a kozeljovdben varhatd
kilatasok javulaséara hivatkozva. Az emelés els@sorban az
amerikai ndvekedési kilatasok javulasanak kodszdnhetd,
melyet a hitelmindsitd 2,1%-ra javitott a korabbi 1,2%-rdl,
mikdzben Kina ndvekedési elérejelzését 4,6%-rdl 4,5%-ra
rontottak. A vildggazdasag j6vére még jobban felpdroghet,
a Fitch 2025-ben 2,5%-ra vérja a globalis GDP-néveke-

DEVIZAPIAC

— stagnalt a forint az eurdval szemben

dést. A nemzetkdzi részvénypiacot visszafogott emelkedés
jellemezte marciusban, ugyanakkor a tengerentuli indexek
kodzdl az S&P 500, Eurdpadban pedig a német vallalatok
teliesitményét mutatd DAX index is Uj torténelmi csucso-
kat ért el. Kiemelt figyelem Gvezte marciusban is amerikai
jegybank kamatdontéseét, végul azonban nem maodositott
a kamatszinten a FED. A t6zsdén a szektorok szintjén a
hadiipar volt a hdnap egyik slageragazata, a kakad pedig a
slagertermeéke, amely a husvéti id8szakra vezethetd vissza.

A korabbi hénap gyengllési trendje megakadt mar-
ciusban és viszonylag alacsony volatilitas mellett ke-
reskedtek az EUR/HUF devizaparral. A honap elején
393-rdl induld jegyzés — mikdzben megnézte a 400
korlli szinteket — a honap végére visszatért a 393-as

értékre. A dollar jegyzése is nyugodt mederben zaj-
lott, a 363/364 USD/HUF szint meglepden stabilnak
mutatkozott marciusban, nem is nagyon akart onnan
elmozdulni a kurzus.
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Fejlett reszvenypiacok és eszkdzalapok

A fejlett piacokon befektetd eszkbzalapok mindegyike
pozitiv teljesitménnyel zarta marcius: a Fejlett vildg rész-
vény eszkozalap 2,7%-ot er6sddott mig a Fenntartha-
t6 Vildg részveny eszkézalap 1,3%-0s nyereségig jutott
havi szinten, mikdzben a Kilfoldi -OECD- részvény esz-
kézalap 3,2%-ot nyert. Eurds tarsuk az EuroRészvény
eszkozalap 2,6%-ot emelkedett marcius honapban. A
technologia fokuszu alapok most kicsit halvanyabban

teljesitettek: az InnoTech részvény eszkdzalap hajszalnyi
0,1%-ot araszolt elére, ahogyan tette azt az Innovacio
részvény eszkdzalap is melynek 0,4% volt a havi szint(
elénye. Az eurds elszamolasu Uj Technoldgidk részvény
eszkdzalap 1,4%-0s profitjia kissé kiemelkedett a forint
bazisu alapok teljesitménye mellett. A Global lll részvény
domindns eszkbzalap 3,3% nyereséget tudott felmutatni
marcius hénap soran.
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AMERIKA

— enyhe inflacios emelkedes, kamattartas

Gyorsulast lathattunk az inflacids mutatdban Amerikaban: a
stagnalast becsl6 piaci varakozassal ellentétben minimalisan
emelkedett az inflacié az USA-ban: a februari adat 3,2%-0s
emelkedést mutatott a januari 3,1% utan (év/év). A maginfla-
ci¢ is a varakozas (3,7%) felett alakult, de legalabb valamelyest
enyhult a januarihoz (3,9%) képest, és végul 3,8% lett (év/év).
Az amerikai gazdasag stabilitasara utald adatok jelentek meg:
két havi visszaesés utan 1,4%-kal emelkedett az ipari rende-
lésallomany a februdri adatok szerint (hd/hd). A mérés meg-
haladta az 1,0%-0s piaci becslést, mig a januari adat minusz
3,8% volt.

A vart 8 millio 730 ezernél, illetve a januari 8 millid 748 ezernél
tébb nyitott dllas volt Amerikaban: a friss adat szerint 8 millio
756 ezer nyitott pozicio volt februarban.

Az ipari, illetve a munkaerpiaci adatok is ersek lettek és ez-
zel a gazdaséag stabilitdsara utainak. Mindezek tikrében a piac
mar kevesebb, mint harom kamatcsdkkentést var az idei évben
a FED-t6l.

Az elbzetes varakozasoknak megfeleléen nem véltoztatott a
kamatokon a FED, igy tovabbra is az 5,25-5,5%-0s tartomany-

ban marad az iranyado rata. A befektet6k megkdnnyebbultek,
amikor kiderdlt, hogy az el6z6 két hdnap vartnal magasabb
inflacids adatai ellenére a jegybankarok tovabbra is harom ka-
matcsOkkentést valoszinUsitenek az idei évre.

Az idei éves gazdasagi ndvekedési varakozasat 1,4%-rdl 2,1%-
ra javitotta a jegybank, a PCE maginflacios elérejelzést szintén
megemelték, 2,4%-rdl 2,6%-ra.

Joe Biden végll ellenjegyezte és a szenatus is jovahagyta azt
az 1.200 milliard dollaros finanszirozasi csomagot, ami szep-
tember 30-ig biztositja az amerikai kormanyzat mikoddését, és
amivel elkerUlhetd a részleges ledllas.

Az amerikai t6zsdeindexek marciusban szépen Iépkedtek fel-
felé azon a képzeletbeli Iépcsén, amely novembertdl megraj-
zolhato a grafikonokon. Az S&P500 index 3,1%-ot nyert, mig
a hagyomanyosnak szamitd Dow Jones IA index 2,1%-ot tett
hozza korabbi értékéhez havi szinten. A technoldgiai szektor-
ban korrekcié zajlott marciusban igy a Nasdag Composite in-
dex szolid 0,2%-0s lemorzsolddast mutat.

Az amerikai S&P500 Index arfolyama az elmult 1 évben
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EUROPA

— mérseklodo inflacio, egyre valosziniibb

juniusi kamatvagas
N

3

-

Christine Lagarde EKB elndk megerdsitette, hogy juniusban
kamatot csdkkenthet az EKB, de egyuttal hitétte is a kamat-
csokkentési varakozasokat is, amikor hangsulyozta, hogy az
elsd vagast kodvetben is adat-vezérelt marad az Eurdpai Koz-
ponti Bank, és hogy az elsé kamatcsdkkentés nem jelenti azt,
hogy egy elére determinalt uton vagnak a kamatokat.

A vigyazod szemek tovabbra is az inflacids adatokat flirkészik,
amivel kapcsolatban az EKB publikélta a legfrissebb felméré-
sének eredményét: a kdvetkezd egy évre vart inflacio 3,3%-
rél 3,1%-ra csokkent, mig a haroméves inflacios varakozas
2,5%-on stagndlt. Az inflacio alakuldsa egyre biztosabba te-
heti az EKB juniusi lazitasat.

A német gazdasdg lehet a mentsvar: nagyot javult a német
ZEW index. Kétéves csucsra ugrott a német Uzleti hangu-

latot méré ZEW index. A februari 19,9 pontrdl 31,7 pontra
emelkedve bdven fellimdita a 20,5 pontos varakozast. A va-
laszaddk a kovetkezd 6 honap kilatasainal kedvezden itélték
meg az EKB varhatd kamatcsokkentését és a kinai gazdasag
novekedési kilatasainak valtozasat is. A vartnal kedvezébben
alakult az inflacid Németorszagban. A harmonizalt inflacids
mutatd 2,3%-ra csdkkent marciusban a korabbi 2,7%-rdl,
mig a varakozas 2,4% volt.

Rekordra futott a német DAX index marciusban, a torténel-
mi csucsddntéshez 4,6%-os havi nyereség tarsult. A fran-
cia CACA40 is kell§ er6t mutatott és 3,1%-0s profitot szedett
6ssze havi szinten, mikdzben a brit piac sem tétlenkedett: a
FTSE100 index 4,2%-0s nyereséget hozott 6ssze a részvény-
piaci befekteték nagy dromeére.

Az 50 vezetd eurdpai vallalatot tomoritd6 EuroStoxx50 Index

arfolyama az elmult 1 évben
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A kinai parlament elfogadta a kormany jelentését, amelyben a
tavalyi évhez hasonldan idén is 5% korUli GDP ndvekedési célt
tliztek ki. Emellett elfogadtak egy koltségvetési tervet is, amely-
ben a katonai kiadasokat idén 7,2%-kal, 1665 milliard jianra
(mintegy 84 ezermilliard forint) emelik. A Caixin kutatocég friss
beszerzési menedzser index adatai megerdsitik a hivatalos &l-
lami felmérés eredmeényeit, miszerint a kinai gazdasag erére
kapott az elsd negyedév végén. Az Uzleti hangulat javult a gyar-
tok és a szolgaltatok fokozott optimizmusanak kdszdnhetden.
A nbvekedés stabilizalasa érdekében az év elején bevezetett
intézkedések fokozatosan éreztetik hatasukat.

Visszatért Kindba az inflacio: 4 honapnyi deflacidt kdvetben
tért vissza az arndvekedés Kinaba. Az éves alapu inflacio

0,7% lett februarban, ami meghaladta a 0,3%-0s varakozast
is, és fordulatot jelent a januari 0,8%-0s visszaeséshez ké-
pest. A havi alapu mutatd 1,0%-o0s emelkedést mutatott.

A Generali feltdrekvd részvénypiacokba diverzifikaltan befek-
teté eszkdzalapjai egyenletes pozitiv teljesitménnyel nyitottak
meg az elsé tavaszi honapot: a Fejlédd vilag részvény eszkdz-
alapunk 1,3%-0s nyereséget hozott, mig a Feltérekvd rész-
vény eszkdzalap hajszalnyira lemasolva, szintén 1,3%-ot nét.
Az eurds Emerging market részvény eszkézalapunk 1,1%-0s
pozitivummeal teljesitett marciusban a feltérekvé eszkdzalapok
hazi versenyében.

A 24 feltérekvo piaci orszagot tomoritd MSCI Emerging Market

Index arfolyama az elmuilt 1 évben
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MAGYARORSZAG

— a hokozi csucsdontés utan
enyhen csokkent a BUX marciusban

65 ezer pont felett, 65 384,6 ponton zarta a Budapesti Er-
téktézsde vezetd indexe, a BUX a marciusi hénapot, amely
ugyan februarhoz képest enyhe, 0,8%-0s cstkkenés, de to-
vébbra is térténelmi magassagot jelent. Nagysagrendileg az
azonnali részvénypiac forgalma is tartotta a februari szintet —
219,6 milliard forintot tett ki, amely napi atlagban 11,6 milliard
forintnak felel meg. A napi zaréértékeket tekintve ugyanakkor
marcius is hozott csdcsdontést: marcius 12-én 66 455 pont-
tal zart a mutaté.

A részvények kodzott marciusban is az OTP Bank papirjaival
zajlott a legnagyobb, 128,9 milliard forint értékben a keres-
kedés, a bankrészvény arfolyama 3,5%-ot mérsékl6dott havi
szinten. Forgalomban a Richter Gedeon és a MOL kévet-
kezett a toplistan, 42,6 milliard, illetve 23,3 milliard forinttal.
A gyogyszerrészvény 4,2%-ot esett, mig az olagjipari véllalat
2,4%-ot er8sddott marcius soran. A negyedik blue-chip Ma-

gyar Telekom folytatta a mar megszokott kivald szereplését:
8,9%-ot hizott havi szinten.

A hazai részvényeket tartalmazd eszkdzalapjaink (Magyar
részvény eszkézalap és a Hazai részveny eszkdzalap) marci-
usban kicsit megtorpantak az elmult honapok jelentds bikafu-
tamai utan, mindkét alap 0,8%-0s csokkenést hozott dssze,
koszodnhetben a BUX index kisebb visszalépésének. A Mozaik
Il részvény dominans eszkdzalap 1,7%-os profitot termelt
marcius hénap soran.

Az el6z8 hénapok kirobband teliesitményei utan gyenge mar-
ciust hozott a tavaszi szél a kdtvénysulyos alapoknak, igy a
Koétvény eszkbzalap és a Hazai kotvény eszkdzalap rendre
1,5% és 1,4% mérséklédést mutatott havi szinten. A Mozaik
| kétvény dominans eszkézalap 0,2% havi szintl nyerével ki-
emelkedett a hazi mezénybdl.

A BUX Index arfolyama az elmiilt 1 évben
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Menedzselt eszkozalapok
— megoldasok kulonbozo
élethelyzetekre

Horizont és Navigacio vegyes eszkozalapok

Az eszkbzalapok eszkdzeit bankbetétekbe, hazai
és kulfoldi allampapirokba, banki, jelzalog-hitelin-
tézeti és vallalati kibocsatasu kdtvényekbe, hazai
és nemzetkdzi részvényekbe, valamint tézsdén
kereskedett befektetési alapokba (ETF) fekteti.
Az eszkbzalapok célja, hogy az ajanlott befekte-
tési idétav alatt az inflaciot meghaladé hozamot
érien el egy jol diverzifikalt, a piaci varakozasok
flggvényében folyamatosan kiigazitott, vegyes
portféliéd segitségével. Az eszkdzalapok befek-
tetési célterllete globdlis, dsszetételik jol diver-
zifikalt, a kockazatokra forditott kiemelt figyelem
aktiv portfoliomenedzseléssel parosul.

Horizont 5+ vegyes eszk6zalap

Horizont 10+ vegyes eszkézalap

Az, hogy mekkora kockazatot vagyunk hajlandok vallalni és mennyi
a hatralévd idStartam a megtakaritasi célunkig, meghatarozza, hogy
mely eszkdzalapot érdemes valasztanunk megtakaritasaink elhelye-
zésére. Minél hosszabb idétavban gondolkodunk, annal magasabb
lehet a kockazatosabb eszkdzok (pl. részvények) aranya, mivel ele-
gendd id6 all rendelkezésre az ezekben rejld magasabb hozampo-
tencidl kihaszndlasara. Az idd el6re haladtaval azonban célszerl a
kockazatos eszk6zOk aranyat csdkkenteni a mar elért eredmények
megdrzése vagy €pp egy esetleges veszteség elkerllése érdekében.
Ha nem szeretnénk azzal foglalkozni, hogy a hatralévé tartamtdl es
a kockazatvallalo hajlanddsagtdl fuggden éppen milyen portfolidt ér-
demes tartanunk, valasszuk a menedzselt eszkdzalapokat.

Horizont 15+ vegyes eszkézalap

Navigacio 5+ vegyes eszkozalap

Navigacio 10+ vegyes eszko6zalap

Navigacio 15+ vegyes eszkozalap

Véllalati
kotvény

. Szamlapénz

. Allamkotvények

Fejl6d6 piaci
részvények
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Amerikai
részvények

Jegybanki
koétvény
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Erdekességek a pénzvilagbél
- Csucson az arany arfolyama!

Az arany arfolyama Uj mindenkori rekordszintre (2300 dollaros
unciankénti arfolyam félé) nétt, miutan a FED arrdl beszélt,
hogy a jegybank idén akar harom alkalommal is vaghatja az
iranyadd dollar kamatokat. Az arany mellett az ezUst arjegy-
zése is meglendult, ami mutatja a fokozott befektetdi érdekls-
dést a nemesfémek irant.

Az arany népszerliségét befektetési eszkbzként szamos té-
nyezd§ magyarazza, és az, hogy az ara 2024 tavaszan rekor-
dot dont, szintén szamos konkrét és altaldanos tényezdé egyUt-
tes eredménye.

MIERT NEPSZER(U BEFEKTETES AZ ARANY?

Biztonsag: Az aranyat gyakran ,biztonsagos kik&tének” te-
kintik pénzugyi bizonytalansag vagy gazdasagi valsag idején.
Mivel értéke daltalaban kevésbé ingadozik, mint mas eszkdzd-
ké, sok befektetd aranyba fektet, hogy csdkkentse portfélio-
janak volatilitasat.

Inflacié elleni védelem: Az arany gyakran jol teljesit inflacios
id6szakokban, mivel ara ndvekedhet, amikor a fiat pénzne-
mek vasarldereje csdkken.

Diverzifikacié: Az arany hozzdadasa egy befektetési portfo-
lidhoz segithet annak diverzifikdlasaban, mivel az arany ara

gyakran ellentétesen mozog mas pénzligyi eszkdzokkel, mint
példaul a részvényekkel és kdtvényekkel.

Fizikai eszkoz: Mint fizikai eszkdz, az aranyat sokan értékelik
tartéssaga és kézzelfoghatdsaga miatt, ami pszicholdgiai biz-
tonsagérzetet nydijthat.

MIERT DONTHET REKORDOT AZ ARANY ARA 2024 TAVASZAN?
Gazdasagi bizonytalansag: A gazdasagi vagy geopolitikai
feszUltségek, példaul konfliktusok, valasztasok vagy gazda-
sagi valsagok novelhetik a befekteték érdeklédését a bizton-
sagos befektetési eszkdzok irant, mint az arany.

Inflaciés nyomas: Ha az inflacids varakozasok névekednek,
az befolyasolhatja az arany iranti keresletet, mivel a befekteték
az inflaciotdl vald védekezés eszkbzeként tekintenek ra.

A dollar gyengllése: Az arany ara altaldban forditottan ara-
nyos az amerikai dollar értékével. Ha a dollar gyengdl, az n6-
velheti az arany vilagpiaci arat.

Novekvé kereslet: Az arany iranti kereslet névekedhet k-
16nb6z8 szerepldk, példaul kdzponti bankok, befektetési ala-
pok és maganbefektetSk részérdl, ami szintén hozzajarul az
aremelkedéshez.

Ezek a tényez&k egyUttesen vagy kilon-kilon is hozzajarul-
hatnak az arany aranak emelkedéséhez egy adott id6szak-
ban.

Jelen kiadvany nem mindsul a Generali Biztosito Zrt. részérdl sem ajanlattételnek, sem befektetési tanacsadasnak, kizarolag a téjékoztatast szolgalja. A Generali
Biztosito Zrt. a felhasznald vagy harmadik felek felé semmiféle felelésséget nem vallal az id6szerliségért, folyamatos rendelkezésre allasért vagy teljességeért,
sem pedig az itt kdzdlt informaciok felhasznalasa kdvetkeztében elszenvedett kilonds, kdzvetett, eshetbleges vagy kdvetkezményi karokért.
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