MONDAY 7 NOVEMBER 2016

SZERZO: PROFITLINE.HU

Pénz- és
tokepiaci
kitekint6
A MOODY’S IS MEGSEM LESZ FEJ-FEJ MELLETT
2016 NOVEMEBER 7. M'féﬂ:gsg:g;; BR:;IIZ I:nz;ﬁl(_é\f(As TRUMP ES CLINTON

BEFEKTETESI KORKEP

Trump vagy Clinton? A befektetdk is ezt kérdezik

Fej-fej mellett halad a két elnok aspirans egy nappal az amerikai elnokvalasztas el6tt, és a
harc a végletekig kiélez6dott. A kérdés, hogy Trump vagy Clinton lesz-e az elnok nemcsak
politikai, hanem az egész vilaggazdasagra is jelentds hatassal bir6 gazdasagi kérdés is,
hiszen nagyon sok kérdésben ellentétes véleményen allnak és mas-mas lobbicsoport
fedezhet6 fel a jeloltek mogott. A mai nap a Clinton tabornak hozott megkonnyebiilést:
lezartak a Clinton elleni vizsgélatot, s ugy talalta az FBI, hogy nem kell eljarast inditania,
hiszen a levelezés nem tartalmazott nemzetbiztonsagot érint6 informAciot. Igy varhatéan
pozitiv elmozdulas lesz a jelolt megitélésében, ami jelenleg elég szoros allast mutat.
Clinton 46,4, mig Trump 45 szazalékon all a legfrissebb adatok szerint, ugyanakkor az
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elektori rendszer miatt ez 67 szazalékos valdszintiséget ad
arra, hogy Clinton nyer a holnapi valasztasokon.

Az USA gazdasaga

Pénteken érkeztek a legfrissebb munkaerdpiaci adatok.
Oktbéberben 161 ezerrel béviilt a mezégazdasagon
kiviil foglalkoztatottak szama, az adat azonban
enyhe csalodast okozott, mert elmaradt a 173 ezres
varakozastol. A szeptemberi adatot 156 ezerr6l 191 ezerre
modositottak. A munkanélkiiliségi rata a vartnak
megfeleléen 4,9%-ra csokkent a korabbi 5%-rdl,
mikozben az aktivitasi mutaté 62,9%-rol 62,8%-ra
mérséklédott. Az atlagos érabérek 2,8%-os boviilést
mutatnak éves alapon, ami 0,2 szazalékponttal magasabb
a konszenzusnal. A kedvez6 munkaerépiaci adatok a
decemberi kamatemelés irdnyaba mutatnak.

A szolgéltatoipari beszerzési menedzser index 54,8
pontos értéke pedig pont a varakozasoknak megfeleld.

A Fed kamatdontd iilésén valtozatlanul hagyta az
irdnyado ratat a 25-50 bazispontos tartomanyban. A
tartas mellett 8:2 aranyban szavaztak. A jegybankarok
ugy fogalmaztak, hogy tovabbi bizonyitékok sziikségesek
a gazdasagi folyamatok javulasat illet6en, de a kozlemény
megfogalmazasaban némi pozitiv valtozas tortént, ami a
decemberi kamatemelést erdsitheti.

A decemberi kamatemelésre 78%-os valdszintiséget
araznak a jelenleg a hataridés tigyletek.

A Markit publikalta a feldolgozoéipari beszerzési
menedzser index oktoberi végleges szamait. Az 53,4
pont némileg kedvez6bb a varakozasoknal és az el§z6
havi értékeket is feliillmilja. A szolgaltatéipari
beszerzési menedzser index 54,8 pontra javult
oktoberben, mikozben a varakozas 52,5 pont volt, amely
csak stagnalast jelentett volna.

A megkezdett lakasépitések szama némileg gyengébb lett
a varakozasoknal, szeptemberben 1,05 milli6 épitkezés
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kezd6dott, mig a konszenzus 1,18 milli6 volt. Havi alapon még eré6teljesebb volt a
visszaesés, 9%-os zuhanast regisztraltak, pedig az elemzok 2,9%-o0s emelkedést vartak. Az
épitési engedélyek azonban havi alapon 6,3%-o0s emelkedést mutat, szemben az 1,1%-o0s
varakozassal.

Az amerikai S&P500 index teljesitménye (az elmult 1 h6napban)
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Eurdpai gazdasagok

Az EKB volt a befektet6k figyelmének kozéppontjaban. Bar az iilésen nem tortént
meglepetés, a sajtotajékoztaton azonban egyértelmiivé tette Draghi, hogy nem
gondolkodnak az eszkozvasarlasi program kivezetésén. Eleinte er6sodott az
eurd, majd hirtelen fordulat utan nagyot gyengiilt, folytatva a hetek 6ta tart6 trendet. A
gyengiil6 euro jot tesz a német exportvallalatoknak, ezért a DAX arfolyam alakulasara is
kedvez6 hatassal van.

Az EKB a varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott sem az alapkamaton, sem a
kamatfolyoson, sem pedig az eszkozvasarlasi program keretosszegén. A piac igazabol nem
is magara a bejelentésre koncentralt, hanem sokkal inkabb az ezt kovetd
sajtotajékoztatora. Ezen elhangzott, hogy a jegybank nem vizsgalta az eszkozvasarlasi
programot, vagyis cafolta azokat az értesiiléseket, hogy az EKB mar az eszkozvasarlasi
program kivezetésén gondolkodna.

Tovabb bonyolodik a brit BREXIT tigy: a mult héten a londoni bir6sagi dontéssel tovabb
hazodik a Brexit folyamata. A bir6sag ugyanis arrol dontott, hogy parlamenti jévahagyas
nélkiil a kormany nem indithatja el a kilépési folyamatot. A parlamenti képvisel6k
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tobbsége viszont maradasparti, azaz ellentmondés van a képvisel6k személyes és partbeli
meggy6zddése, valamint a véleménynyilvanité népszavazas eredménye kozott (magyarul:
a parlamenti dontéshozok tobbsége “maradas” parti). Ennek legegyszertibb felold4sa egy
el6rehozott parlamenti valasztas lehet jov6re, melynek témaja a tavozas vagy maradas
témakorére korlatozdédna. Az mindenesetre biztos, hogy a Brexit cstszik, és jelen esetben
ez pozitiv hir. A torténetet viszont még tovabb bonyolitja, hogy még az
alkotmanybirosagnak is foglalkoznia kell a kérdéssel.

A német DAX index teljesitménye az elmult 3 honapban

1 day 5 day 1 month 3 months 1 year 5 years max

forras: Google Finance

Eszkozalap ajanlasok

Révid tav (1 éven beliil) Ké6zép tav (1-3 év) Hosszu tav (3 éven tul)
Kiilféldi - OECD - TARTAS OVATOS VETEL VETEL
részvény eszkozalap
Konzervativ vegyes TARTAS OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap
Kiegyenstilyozott TARTAS OVATOS VETEL VETEL
vegyes eszkozalap
Dinamikus vegyes TARTAS OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap
De Luxe részvény TARTAS OVATOS VETEL VETEL
eszkodzaap
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Révid tav (1 éven beliil) Ké6zép tav (1-3 év) Hosszu tav (3 éven tul)
New Energy TARTAS OVATOS VETEL VETEL
Eszkozalap
IPO részvény TARTAS OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap

Magyar gazdasag, forint, részvénypiac

Es eljott a Moody’s ideje is. A Fitch Ratings és a Standard&Poor’s utan a harmadik nagy
hitelmindsitd6 is felmindsitette Magarorszagot, igy most mar mindharom hitelmindsiténél
a befektetésre ajanlott kategoriaba keriilt ki hazank.

A piac szamitott a dontésre, igy jelentds, nagy piaci reakcié nem kovette a dontést.

A Budapesti Ertékt6zsde részvényindexe, a BUX atlépte a biivis 30.000 pontos szintet,
melyben szinte az 6sszes blue-chip “keze benne van”. Az elmult hetekben a MOL
taltosodott meg, de remekiil teljesit a Richter (immaéar 6000 Ft felett jar a kurzusa), az
OTP (arfolyama kozeliti a 8000 Ft-os szintet) és az MTelekom is.

A forint arfolyama szilikebb sdvbanb mozog, alulrél a 300-as kemény tdmasznak
bizonyult.

EUR/HUF arfolyam alakulasa (3 hénap)
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Eszkozalap ajanlasok

Rovid tav (1 éven beliil) Kozép tav (1-3 év) Hosszu tav (3 éven tul)
Magyar részvény OVATOS VETEL VETEL VETEL
eszkozalap
Vegyes |. eszkbzalap OVATOS VETEL VETEL VETEL
Vegyes Il. eszkdzalap OVATOS VETEL VETEL VETEL
Ko6tvény eszkozalap OVATOS VETEL VETEL VETEL
Likviditasi, Pénzpiaci VETEL VETEL VETEL

2011 eszko6zalap
Azsiai piacok

Pozitiv iranyban inditottak a hetet az azsiai piacok. A Nikkei 1,6%-ot, a Hang Seng 0,9%-
ot, a Shanghai index 0,1%-ot emelkedett. Az 4zsiai piacok jo kedve els6sorban az amerikai
valasztasokkal kapcsolatos hirekre vezethet6 vissza.

Kindban a Caixin beszerzési menedzser index értéke tovabb emelkedett. Kedden mér a
feldolgozoipari beszerzési menedzser indexet publikaltak, ami a vart stagnalas helyett
emelkedést mutatott, ma pedig megjelent a szolgaltatéiparra vonatkozd beszerzési
menedzser index is, ami szintén novekedni tudott, igy a kompozit index értéke is
emelkedett.

Szeptemberben a kinai ipari termelés év/év alapon 7,7%-kal béviilt, ami ugyan lassulés az
el6z6 honapokhoz képest, azonban a szeptemberi érték hasonlé az idei atlagos novekedési
titemhez.

Torés mutatkozott a kinai ingatlanpiacon. Bar a vizsgalt 70 varos atlagaban tovabb
folytatodott az aremelkedés, azonban Pekingben és Shanghaiban is csokkentek az
ingatlanarak.

Eszkozalap ajanlasok

Révid tav (1 éven beliil) Ké6zép tav (1-3 év) Hosszu tav (3 éven tul)
Himalaja részvény OVATOS VETEL OVATOS VETEL OVATOS VETEL
eszkozalap
Eldoradé részvény OVATOS VETEL OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap
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Eszkozalap ajanlasok - Eurés eszkozalapok

Rovid tav (1 éven beliil) Kozép tav (1-3 év) Hosszu tav (3 éven tul)
EuroRészvény TARTAS OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap
EuroKotvény TARTAS VETEL VETEL
eszkozalap
Uj Technoldgiak OVATOS VETEL OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap
Olympic részvény OVATOS VETEL OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap
Eurorészvény Plusz OVATOS VETEL OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap
Azsiai ingatlan TARTAS OVATOS VETEL OVATOS VETEL
részvény eszkézalap
Amazonas részvény OVATOS VETEL OVATOS VETEL OVATOS VETEL
eszkozalap

Eszkozalap ajanlasok - specialis alapok

Roévid tav (1 éven beliil) Ké6zép tav (1-3 év) Hosszu tav (3 éven tul)
Arfolyamfix 2019 VETEL VETEL 2019-ben lejar
eszkozalap
EuroProtect 80 OVATOS VETEL OVATOS VETEL VETEL
eszkozalap
Selection eszkézalap VETEL VETEL VETEL

Makroadatok forrasa: profitline.hu, ERSTE
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Az elemzésben szerepld elméleti és gyakorlati elemzések, ajanlasok, vélemények a tajékoztatast szolgalijak és nem mindsiinek

értékpapirok vasarlasara vagy eladasara torténd felhivasnak. A dontést mindig a befektetének kell meghoznia, és az ebbdl szarmazéd
kockazatot is kizarolag a befektetd viseli.



